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Redegorelse om inspektion omhandlende best

execution i Lan & Spar Bank A/S

Indledning

Finanstilsynet var den 17. december 2014 pa inspektion i Lan & Spar Bank
A/S.

Inspektionen havde karakter af en temabaseret funktionsundersggelse om-
handlende Lan & Spar Bank A/S’ foranstaltninger til at sikre, at kunderne af-
regnes til den efter omsteendighederne bedste pris, nar de handler veerdipa-
pirer gennem banken — sakaldt "best exectution”.

Sammenfatning og vurdering

Finanstilsynet kunne konstatere, at Lan & Spar Bank anlaegger en proporti-
onalitetstilgang i forhold til de foranstaltninger, som banken har for at sikre
best exection ved kunders obligationshandler.

Det kommer til udtryk ved, at der foretages en mere omfattende prisafdeek-
ning i markedet ved store kundehandler, end der ggres ved sma kunde-
handler. Det sker ved, at banken ved store handler simultant indhenter pri-
ser fra flere forskellige modparter i markedet, mens sma ordrer i mindre li-
kvide papirer udfgres direkte mod bankens egen bog eller udfgres med én
fast modpart, som banken generelt vurderer giver den bedste pris ved sma
handler.

Finanstilsynet har ikke noget at bemaerke til, at omfanget og metoderne til
bankens prisafdeekning i forbindelse med obligationshandler tilretteleegges
efter et proportionalitetsprincip. Finanstilsynet vurderer dog, at best executi-
on processen for kunders obligationshandler ikke er tilstraekkeligt klart be-
skrevet i Lan & Spar Banks ordreudfgrelsespolitik. Finanstilsynet har derfor
pabudt L&n & Spar Bank at give en mere fyldestggrende beskrivelse i sin
ordreudfarelsespolitik af, hvordan banken sikrer best execution ved kunders
obligationshandler.
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